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Relatério Mensal de Gestao — Setembro 2009

Cenério Internacional

O FMI revisou suas projec6es do crescimento mundial: a nova expectativa de evolugéo do
PIB Global é de uma queda de 1,1% em 2009 e de um crescimento de 3,1% em 2010. O
FMI ressaltou que a recuperacdo atual ainda é fraca e que as condi¢Bes de crédito ainda
continuam ruins.
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No ultimo més, um dos destaques foi a sinalizacdo do FOMC, o Comité de Politica

Monetaria dos EUA, que voltou a indicar que 0s juros continuardo baixos por um longo
periodo de tempo.

O nivel de atividade econdmica norte-americana vem se recuperando, porém, o mercado
de trabalho ainda ndo esta apresentando dados favoraveis. Os precos das acdes e dos

imdveis, depois de 5 trimestres de queda patrimonial, inverteu o movimento e
apresentou recuperacdo parcial no 2° Tri de 2009.
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Cenaério Nacional

BALANCA COMERCIAL: A Balanca Comercial brasileira teve superavit de US$ 1,33 bilhdo
no ultimo més, com saldo positivo no ano de US$ 21,69 bilhdes, resultante de US$ 113,21
bilhGes de exportacdes e US$ 91,52 bilhGes de importagdes.
CAMBIO: Nossa expectativa para a taxa de cAmbio no préximo més é de que se situe
entre R$ 1,70/US$ e R$ 1,80/US$. A expectativa do relatério FOCUS é que o cambio feche
2009 em R$ 1,81 e 2010 em R$ 1,83.
INFLACAO: A inflagdo continua sob controle, confirmando as previsdes e situando-se
abaixo do centro da meta que é de 4,5% a.a.. A previsdo atualizada do relatério FOCUS é
de 4,29% ao ano para 2009 e de 4,35% para 2010.
TAXA SELIC: A Taxa Selic no més de setembro foi mantida em 8,75% a.a., 0 menor
patamar da historia recente. Considerando as sucessivas e consistentes redugdes ja
empreendidas, nossa expectativa é de que esse patamar seja mantido até o final de
2009. Porém, o relatério FOCUS do BACEN trabalha com a perspectiva de que a Taxa de
Juros possa, em movimento reverso, alcangar 9,68% no final de 2010.
ATIVIDADE ECONOMICA: Ainda, segundo o FOCUS, a expectativa média do mercado para
a taxa de crescimento real do PIB nacional em 2009 ¢é de 0,04%, e para 0 ano de 2010 a
previsdo é de 4,46%. Atividade Econ6mica mostra sinais robustos do crescimento
Brasileiro puxado pelo consumo interno. A elevada criagdo de empregos formais em
setembro foi importante para sustentagéo do crescimento da demanda interna.
FLUXO DO INVESTIDOR ESTRANGEIRO NA BOLSA DE VALORES:
Setembro/2009 2009
Saldo em R$ mil 4.036.905 18.006.842
BOVESPA: No ultimo més a bolsa teve alta de 8,90%, ainda impulsionada pelo ingresso de
investidores estrangeiros que continuam otimistas com a melhora dos indicadores de
atividade em todo o mundo e dos diferenciais de valorizacdo apresentados pelo Brasil.
Acreditamos que o Ibovespa encerre o0 ano entre 60 e 65 mil pontos.
FUNDOS DE INVESTIMENTO: A captacdo liquida de recursos foi responsével pela
evolucdo de 6,53% do mercado doméstico de fundos. Se considerando tanto as
captacGes mencionadas mas também a rentabilidade dos fundos, o Patriménio Liquido
da industria de fundos apresentou uma variacdo positiva de 17,41% no ano. A categoria
que liderou a captacdo liquida de recursos foi a de Multimercados (R$ 31,5 bi), seguido
pela categoria Previdéncia, com captagdo de R$ 15,9 bi. (Fonte: ANBID)

o Distribui¢do do Patrimdnio Liquido na Industria de Fundos:

Distribuicao PL (%) Categorias de Fundos
3,37% Curto Prazo
14,34% Referenciado DI
27,11% Renda Fixa
24,14% Multimercados
11,36% Acoes
10,30% Previdéncia
9,39% Outros
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Evolucdo do Fundo Plurimax Galaxy FIA

e Ovalor da cota do fundo valorizou-se 9,79% no més de setembro, superando a variagao
do Ibovespa de 8,90% e também a rentabilidade dos principais fundos concorrentes de
acOes do mercado (vide quadro comparativo a seguir), confirmando a correta alocagéo
de portfélio. Nos ultimos 6 meses, o Bovespa valorizou 50,31% e o Fundo Plurimax
Galaxy FIA valorizou 52,04%.

Historico de Desempenho (%)

Meses Plurimax Ibovespa * T9p 10 Fundos _de
Galaxy FIA Acbes ano anterior
Jan-09 2,52% 4,66% 0,31%
Fev-09 -2,56% -2,84% 2,09%
Mar-09 4,74% 7,18% 1,88%
Abr-09 13,80% 15,55% 13,91%
Mai-09 11,76% 12,49% 6,70%
Jun-09 -3,41% -3,25% 1,66%
Jul-09 9,35% 6,41% 4,40%
Ago-09 3,07% 3,13% 5,07%
Set-09 9,79% 8,90% 5,09%
Acumulado 2009 59,08% 63,82% 48,25%
* Refere-se aos 10 Fundos de A¢bes mais rentéveis do ano anterior (foram analisados
todos fundos de acBes nas categorias: a) Ibovespa ativo e b) agdes livre), foram
retirados deste estudo os fundos exclusivos e os fundos fechados para captacéo.

Composicéo da Carteira (agosto/2009)

Participacéo Empresa Setor Econdmico
6% Randon Part Autopecas
5% lochpe Maxion Autopecas
5% [tausa Banco
5% Bradesco Banco
5% Banco do Brasil Banco
6% Brookfield Construcéo
3% Eletrobras Energia Elétrica
5% Fosfertil Fertilizantes
6% Confab Metalurgia
15% Vale Mineracao
19% Petrobras Petroleo
6% Ferbasa Siderurgia
5% Gerdau Siderurgia
5% Siderurgica Nacional Siderurgia
4% Usiminas Siderurgia

entre 40% e 60% em Blue Chips (Valor de Mercado acima de R$ 25 bilhdes)
entre 40% e 60% em Middle Caps (Valor de Mercado entre R$ 5 e 25 bilhGes)
& Small Caps (Valor de Mercado abaixo de R$ 5 bilhdes)
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Breve resumo das empresas em carteira:
RANDON Lucro Liguido Morm.
- A companhia fornece equipamentos para transporte 0
de cargas e componentes automotivos relacionados, 200,000~
em ambito global. = 150.000-
- O complexo é formado por nove empresas: a _:, 100,000 -
controladora  Randon  S.A. Implementos e h e |_l
Participacdes, cinco controladas diretas e trés joint- o | 2EE| NN || |
ventures, onde a Companhia detém o controle, 2004 2005 2006 2007 2008
compartilhado com sdcios estrangeiros.
IOCHPE MAXION
- Controlada pela Familia lochpe, o principal setor de Lucro Liguido Norm.
atuacdo da empresa é o de autopecas, sendo o setor e
de equipamentos ferroviarios outro forte setor de _ 120.000-
atuacdo da lochpe Maxion. © e
- Em 09/03/2009, a lochep Maxion informou que sua & &0.000-
Divisdo de Rodas e Chassis, concluiu negocia¢do com a igjﬁ:
Daimler Hero Commercial Vehicles, afiliada do Grupo o~
Daimler localizada em Chennai, na india, para
fornecimento de chassis para uma familia de
caminhfes de carga leve, que devera ser lancada
naquele Pais no final de 2010.
|TAUSA Lucro Liquido Norm.
- A ltatsa foi criada para centralizar as decis6es 3000
financeiras e estratégicas do conjunto de empresas 4.000.000-
sob seu controle, propiciando-lhes melhores = 3.000.000-
condigBes de expansao. -:, 2,000,000
- As empresas do Grupo Italdsa, mesmo atuando em h s ’_.|_.
areas téo diversas como o setor financeiro, industrias o | I F | .
de painéis de madeira, lougas e metais sanitarios, 004 2005 2006 2007 200R
quimica e eletrdnica.
BRADESCO
- Durante o processo de expanséo, o desenvolvimento ESER S it BA i
do Bradesco foi também resultado da incorporacéo de PR
Varios bancos. e
- Atua em todas as areas do segmento financeiro. E &D00.000-
- Em dezembro de 2007 tinha 3.160 Agéncias & 4.000.000-
operando on-line, real-time; 2.776 Postos e Pontos de 208080, D0~ ’_.
Atendimento Bancario em Empresas; 25.974 0 I A I A
Maquinas de Auto-Atendimento da Rede BDN - i e s e L
Bradesco Dia&Noite e 5.821 Agéncias do Banco Postal.

Tel: (11) 5041-5043 / fundos@plurimax.com.br / www.plurimax.com.br
Al. dos Nhambiquaras, 1518 — 6° andar — Moema - S&o Paulo — SP — CEP 04090-003




PLURIMAX

)

ASSET MANAGEMENT

BANCO DO BRASIL

Lucro Liquido Norm.

- Instituicdo financeira controlada pelo Tesouro 5.000.000-
Nacional. Foca seus negocios em trés g[a}ndeg —
segmentos: Governo, Pessoa Juridica e Pessoa Fisica. E =
0 maior banco nacional em ativos totais. E

- 2.000. 000~

o-
BROOKF'ELD Lucro Liquido Morm.
- O objeto da Brookfield e de suas controladas é =
prestar servi¢os imobilidrios totalmente integrados .
- No dia 25 de junho de 2009, a Brascan Residential E tooo00-
Properties S.A. anunciou a alteragdo em sua razédo & S0
social para Brookfield Incorporagdes S.A.. ' |_-
P pora o, M| |
2005 200G 2007 2008
ELETROBRAS
- As empresas do Grupo Eletrobras produzem cerca de Lucro: Liquido Norm.
60% da energia elétrica consumida no pais. M
- Presente em todo o Brasil, as empresas do Grupo _1.500.000- .
Eletrobras tém capacidade instalada para producao de —
38.566 MW. -
- Sd0 57.341 km de linhas de transmisséo, il
representando mais de 56% do total nacional, 29 o- r_-._ e I 1
usinas hidrelétricas, 15 termelétricas e duas nucleares. i
Lucro Liguido Morm.

FOSFERTIL 500,000 -
- E controlada pela Fertifés Administragio e 400,000 -
Participacdo S.A. (81,54% acdes ON). = 300.000-
- Atua no mercado de matérias-primas e produtos i o
intermediarios  nitrogenados e  fosfatados para e
fertilizantes. o
- Seus negdcios se desenvolvem em 9 estados
brasileiros nas regides centro-oeste e sudeste.
CONFAB Lucro Liquido Norm.
- Tem como atividade a producéo e o fornecimento de S00.000 -
tubos de ago com costura e equipamentos industriais 400,000 -
para as industrias de petréleo, petroquimica, gas, = 300.000-
saneamento, celulose, metalurgia, siderurgia e outros. = 200.000-
- E lider na exportagdo desses produtos para o ey

Mercosul e América Latina.
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VALE

- A Vale é a segunda maior empresa de mineracdo e

metais do mundo por capitalizacio de mercado. E a LD A gty Hots:
. . T 23,000,000

maior produtora e exportadora mundial de minério de

ferro e pelotas e segunda maior produtora de niquel. S e

- Produz também manganés, ferro-ligas, cobre, 15.000.000-

potassio, caulim, bauxita, alumina, aluminio, carvao, % 10.000.000-

palédio, platina cobalto e metais preciosos. e ’—I

- A Vale é lider nas atividades logistica no Brasil, i |:! 1B B IE
possuindo e operando eficientes ferrovias e terminais 2004 2005 2006 2007 2008
portuarios.

- A Vale esta presente em todos 0s cinco continentes e
tem um amplo pipeline de mais de 30 projetos nas
areas de minério de ferro, cobre, niquel, carvéo,
bauxita, alumina, manganés, ferroligas, matalicos,

energia elétrica e logistica.

R (mil)

PETROBRAS

- A Petrobras ¢ uma sociedade anénima de capital
aberto, que atua de forma integrada nos seguintes Lucro Liguide Norm.
segmentos da indistria de 6leo, gas e energia: LGB0

exploragdo e producdo; refino, comercializacdo, 20,000,000~

transporte e petroquimica; distribuicdo; gas natural,

. . ;. = 20000 D00- "
energia e biocombustiveis. =
- Criada em 1953, é hoje a sexta maior companhia de 10.000.000-
petroleo do mundo com base no valor de mercado, e B I §E
segundo ranking da consultoria PFC Energy. el LR L L L L
- Lider do setor petrolifero brasileiro, esta expandindo

suas operacbes para estar entre as cinco maiores
empresas integradas de energia do mundo.

R$ (mil)

FERBASA Lucro Liquido Morm.
- Atua principalmente na mineragdo de cromo, de ]
Ferro Cromo Alto Carbono, Ferro Cromo Baixo . 250.000-
Carbono e Ferro Silicio Cromo e Ferro Silicio 75%.
I—ll_ﬂl—-l__l

- Atende cerca de 3% da demanda mundial. 100.000-
- Suas vendas em 2006 totalizaram 204.247 toneladas.

Rt (mil)
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GERDAU
- Gerdau S.A., por meio de suas controladas tem uma e
capacidade instalada de 25,9 milhGes de toneladas de - conom. AR e B
aco por ano, é a maior produtora de acos longos das lmmﬁ
Ameéricas e 0 13° maior grupo siderdrgico do mundo, s
segundo Metal Bulletin. e
- Estd presente no Brasil, Argentina, Canada, Chile, £ 1.000.000-
Colémbia, Espanha, Estados Unidos, Guatemala, S00.000 -
Honduras, india, México, Republica Dominicana, Peru, 0-
Uruguai e Venezuela, por meio de 45 usinas
siderargicas além de 02 joint ventures e 04 empresas
associadas.
- Atua focada no setor siderlrgico e atende os
mercados da construcdo civil, indlstria e
agropecuaria.
CIA SIDERURGICA NACIONAL Lucro Liguido Morm.
- A CSN é uma siderurgica plenamente integrada, IR
possuindo, além da Usina em Volta Redonda, sua o
prépria mina de Casa de Pedra, para fornecimento de | = :zﬁ
minério de ferro, além da infra-estrutura necesséria :‘ me
para transporte de sua producgdo, através da MRS S
Logistica e do Porto de Itagual. ol
- O grupo CSN produz uma variada gama de produtos
de alto valor agregado, incluindo folhas metalicas e
galvanizados
USIMINAS Lucro Liquido Norm.
- A Usiminas é lider de mercado no setor de acos SN
planos. 3,000,000~
-Em 25 de novembro de 1998, as Assembléias dos —E R
Acionistas realizadas na Usiminas e na Companhia .
Siderdrgica Paulista-Cosipa, aprovaram o0 projeto " 1.000.000-
basico de reestruturagdo societaria financeira, o
patrimonial e operacional da Cosipa e da Usiminas.
- O Sistema Usiminas é hoje o maior complexo
siderargico da América do Sul, com capacidade para
produzir 9,5 milhdes de toneladas.

A Plurimax Gestdo de Recursos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas de fundos — L o
de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas nesse __ / P.eseqte. |ln>t|tu|<;q0
material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam aderi a0 Cddigo ANBID
com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo AN BI D e Regulacio & Melhores
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade divulgada Prati s Fundos

PN A : - . ~ . — Praticas para 05 Fundos
nédo é liquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de ;

- . . . X ) — de Investimento

rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e —
regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. A
Plurimax Gestdo de Recursos ndo se responsabiliza pela publicacdo acidental de
informagdes incorretas, nem por decisdes de investimentos tomadas com base neste
material.
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Nome do Fundo

Plurimax Galaxy FIA

Objetivo Superar a variacdo do Ibovespa no longo prazo.
Pessoas fisicas ou juridicas que objetivem performance diferenciada com
Publico AlVo investimentos em renda variavel, na perspectiva de médio e longo prazo, e cujo

perfil de aceitacdo de risco seja adequado as oscilagbes caracteristicas deste
mercado.

Politica de Investimento

O Fundo Plurimax Galaxy FIA aplica seus recursos em carteira diversificada de
companhias abertas que tenham sido tecnicamente avaliadas como sendo de
grande potencial de valorizagdo no médio e longo prazo. A selecdo dos ativos e
suas respectivas alocagdes na carteira serdo definidas de acordo com as condi¢fes
regulamentares do Fundo Plurimax Galaxy FIA.

Politica de Derivativos

O Hedge da carteira podera ser feito em até 100% do seu patrimonio. A pratica do
gestor é aplicar no maximo 10% do seu patrim6nio como margem de garantia em
negociacdes para alavancagem em mercados futuros.

Lamina http://www.plurimax.com.br/br/lib/LaminaPLurimax.pdf
Relatério de Gestao http://www.plurimax.com.br/br/lib/GestaoPLurimax. pdf
Prospecto http://www.plurimax.com.br/br/lib/prospectoGalaxy%20FIA. pdf

Regulamento

http://www.plurimax.com.br/br/lib/regulamentoGalaxy%20FIA.pdf

Como Investir

www.plurimax.com.br/br/comoinvestirf02.asp

Conta para depdsitos no
Plurimax Galaxy FIA

Banco Bradesco (237)  Agéncia (2856-8) conta corrente (615.707-6)

CNPJ 09.528.715/0001-96
Gestdo Plurimax Gest&o de Recursos Ltda
Administracdo Banco New York Mellon Servicos Financeiros DTVM S/A
Custddia Banco Bradesco
Auditoria KPMG
Classificagdo ANBID Acoes Ibovespa Ativo
Cddigo ANBID 213586
Data de Inicio 05/06/2008
Liquidez
AT L|m|~te de até as 12h00 (horério de Brasilia)
movimentacdo
Cotizacdo da Aplicacdo D+1 (cota de fechamento)
Cotizacdo do Resgate D+1 (cota de fechamento)
Crédito em c/c do cliente D+4
Caréncia para Resgate nio ha
(Lockup)
Taxas

Taxa de Administracdo

2% ao ano, provisionada diariamente e paga mensalmente

Taxa de Performance

20% sobre o ganho que exceder o Ibovespa, provisionada diariamente e paga
semestralmente

Taxa de Saida ndo ha
Aplicacdo Minima R$ 10.000,00
Movimentagdo Minima R$ 1.000,00
Saldo Minimo de Permanéncia R$ 8.000,00

Tributacéo (IR)

15% sobre o ganho nominal recolhido no resgate de cotas — conforme legislacao
vigente — O IR Fonte é retido pelo Administrador do Fundo.

Dividendos/Juros sobre o Capital

Serdo incorporados ao Patriménio Liquido do Fundo

Politica de Informac@es
(Transparéncia e
Atendimento Personalizado)

a) O cliente Pessoa Fisica tem acesso eletrénico ao seu saldo através do link:
www.bnymellon.com.br/sf (solicite sua senha com a Plurimax)

b) O cliente recebe o extrato mensal do Fundo Plurimax Galaxy FIA, o qual é
encaminhado pelo BNY Mellon

c) O cliente pode solicitar o envio diario do valor da cota por e-mail (solicitar em
fundos@plurimax.com.br)

d) O cliente receberd mensalmente a Carta de Gestdao com comentarios sobre o
mercado e o fundo, inclusive a composicéo da carteira do fundo Plurimax Galaxy
FIA.
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